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RESUMEN

Las criptomonedas han generado una nueva capa de profundidad en la aceptacion del
mito social de que existe una fuente de riqueza instantanea para el hombre desligada
de su propiedad sobre los medios de produccion. Este trabajo pretende desmitificar
esa realidad, a la vez que se propone analizar otras cuestiones como la dualidad de las
criptomonedas entre su anonimato frente a las instituciones bancarias y su supuesta
inmunidad a la regulacién. A su vez, planea asimilar las criptomonedas como un fondo
perdido y la busqueda de alternativas a la poca entrada de capitales mediante los NFT y la
propuesta futurista del metaverso.
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ABSTRACT

Cryptocurrencies have generated a new layer of depth in the acceptance of the social
myth that there is a source of instant wealth for man detached from his ownership of the
means of production. This work aims to demystify that reality while attempting to analyze
other issues such as the duality of cryptocurrencies between their anonymity in the face
of banking institutions and their supposed immunity to regulation. Plans to assimilate
cryptocurrencies as a lost fund and the search for alternatives to the low inflow of capital
through NFTs and the futuristic proposal of the metaverse.
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1 | “fetichizador” de las Relaciones Monetario
¥ Ll Mercantiles no iba a concluir en esa capa
de profundidad: del mercado financiero, los

El nivel de fetichizacién que posee lasociedad nstrumentos financieros poseen un nuevo
capitalistamoderna’, y de conjunto conellael C€OMpanero: las criptomonedas. Lo que en

eslogan de “cualquiera puede ser millonario UN inicio no era mas que la creacion de un
si se esfuerza lo suficiente”, alimenta el modo virtual de gestarse este mercado que

deseo social, principalmente presente en los 'éafirmaba su caracter omnipresente; paso a
jovenes, de introducirse en los mercados convertirse en un nuevo activo financiero que,
H - - »
financieros, altamente complejos y volatiles, d€ acuerdo con el mismo fetichismo, pasa a
que requieren de mucho conocimiento y tener segun la sociedad un valor autoctono
preparacién. Pero evidentemente estos por sus propias cualidades de medir el valor
mercados, que en principio deberian de las demas mercancias y ademas funge
desarrollarse de manera alineada o arménica €OMo capital de prestamo. Nof_obstante, st
con el mercado real de bienes y servicios, se S€ analiza una premisa de las finanzas, que

separan de este Gltimo y abren paso a lo que ©Sta también exenta de la profundidad dlel
se conoce como especulacion. criterio marxista, pero que es cierta desde lo

superficial: el riesgo aumenta la rentabilidad.

Del mercado financiero primario se desprende .
el secundario: en el primero surgen los titulos |28 ¢riptomonedas han generado una nueva

de propiedad o de deuda, acciones o bonos €3P2 de profundidad en la aceptacién del mito

respectivamente, y del segundo surgen las SOcial de que existe una fuente de riqueza
reventas del primero instantanea para el hombre desligada de su

propiedad sobre los medios de produccion.
Era una premisa histérica que el efecto Este trabajo pretende, como objetivo general,



desmitificar esarealidad a la vez que pretende
analizar otras cuestiones como la dualidad de
las criptomonedas entre su anonimato frente
a las instituciones bancarias y su supuesta
inmunidad a la regulacion. Para cumplir el
objetivo propuesto se explicaran algunas de
las categorias principales del ambito digital
para poder entender el trabajo de forma
correcta. Se hara una analogia de esquema
clasico de produccion capitalista con la
I6gica de las criptomonedas, para pasar a
armar dicha estructura con las relaciones
complejas que presentan las NFT.

DESARROLLO

Premisas conceptuales para el
analisis de las criptomonedas.

Casal (2022) define:

“Una criptomoneda se basa en los princi-
pios de criptografia para proporcionar un
medio seguro de intercambio. En térmi-
nos generales, no esta respaldada por un
banco central, un gobierno o una mercan-
cia, pero al estar basada en la tecnologia
blockchain? se puede usar como moneda
de cambio y depdésito de valor. Las cripto-
monedas representan un tipo de divisa al-
ternativa (...). Utilizan criptografia robusta
para asegurar las transacciones, contro-
lar la creacion de unidades adicionales y
verificar la transferencia de activos usan-
do tecnologias de registro distribuido”.

Las ventajas principales del uso de una crip-
tomoneda frente a otro activo son:

« Digitalizacion, pues agiliza las transac-
ciones.

+ Desregulaciéni: la emisién, monitoreo y
control de las transacciones y volumen
de las mismas no son mediadas por una
entidad gubernamental e interguberna-
mental encargada.

+ Desnacionalizacion, lo que le otorga ca-
racter de divisas.
« Valorizacién por la especulacion abier-

ta con las mismas, mas amplia que con
otro tipo de dinero o activo pues no po-
see una relacion tan directa como estos
con la economia. La emision puede ser
finita o infinita, ello determina mucho la
depreciacion de la misma y abre paso a
una especulacion directa entre las perso-
nas que la adquirieron en un inicio y los
que adquirieron en el momento de emi-
sion final.

El primero en ofrecer una idea para las cripto-
monedas fue David Chaum, que lanzé eCash
en fecha tan temprana como 1983, un siste-
ma de micropagos en un banco de Estados
Unidos que utilizaba un sistema criptografi-
co. Este fue implementado desde 1995 hasta
1998. En 1990 llega Digicash de la mano del
mismo Chaum, una empresa que se dedic6 al
desarrollo de una moneda digital; su fracaso
no ceso las ansias de crear una moneda en el
entorno virtual.

La primera criptomoneda en aparecer fue el
Bitcoin (2009), que ya habia sido presentada
en el documento técnico Bitcoin: un sistema
de efectivo electronico peer-to-peer y creado
por un grupo de individuos anénimos, bajo
el seudénimo de Satoshi Nakamoto. Su éxi-
to llevo al surgimiento de muchas otras mo-
nedas, como el Litecoin (2013), Dogecoin
(2014), Ethereum (2015), Binance Coin (2021)
y muchas otras.

La mayoria de las criptomonedas utilizan
como tecnologia de sustento a lo que se co-
noce como Blockchain. Macho (2019) define
el Blockchain como:

“(...) un protocolo fiable que ofrece un me-
canismo de validacién de operaciones a tra-
vés de una red de ordenadores facilitando de
este modo las transacciones peer to peer sin
la necesidad de una autoridad centralizada o
algun intermediario que se encargue de ac-
tualizar y almacenar la informacién genera-
lizada durante la transaccion. Cada transac-
ciéon una vez validada se une a un grupo de
transacciones ya validadas y el conjunto se
agrega como un nuevo bloque a la cadena de
bloques o blockchain”.

El autor también define dos tipos de cadenas



de bloque: publicas (de cédigo abierto, cual-
quiera puede entrar) y privadas (se puede en-
trar solo con permisos especiales). Estaes la
estructura que le da cabida a las criptomone-
das, y le confiere ademas propiedades a sus
mercados particulares, como:

+ Lairrevocabilidad de las transacciones:
Una vez hecha, solo se puede volver al
estado inicial con una operacion por el
mismo monto, pero en sentido contrario.

+ La inexistencia de rastreo: Aunque es
posible, en teoria, romper una cadena de
bloques, su costo seria muy alto, mucho
mas considerando que quien lo intente
debe poseer un potencial computacional
mayor que el de la red que compone el
blockchain, lo que abre paso a la impuni-
dad de personas infractoras y a posibles
mercados negros y negocios ilicitos, otra
de las razones por las cuales son tan in-
fames.

Para un mejor entendimiento del tema, véa-

se Figura 1:

Nota: Funcionamiento del blockchain [llustracién]. (2019).
Adaptado de Rojas, A. M. (2019, marzo). Tecnologia
Blockchain y Criptomonedas. Universidad de Valladolid.
Expansion. https://www.expansion.com

Se ha definido el dinero y el mecanismo que
asegura las transacciones, pero falta la forma
de depositar las criptomonedas. Esta funcién
la cumple una cartera o monedero virtual,
(Wallets, en inglés). Es una herramienta que
permite tener un registro de las transaccio-
nes realizadas con estas y mantener control
preciso de los saldos. En la mayoria de los

casos posibilitan mantener saldos en varias
de las criptomonedas y, por supuesto, ayu-
dan al portador a establecer de manera con-
creta una cartera de activos que refleje parte
de su “riqueza” en criptomonedas. Este aca-
pite sera analizado en el préoximo epigrafe.

A continuacion, la Tabla 1 muestra un resu-
men de las principales criptomonedas y una
breve descripcion de las mismas:

BITCOIN (BTC) |El tipo de criptomonedas
mas conocido. Funciona en
su propia cadena de bloques
gracias a un ejército de mi-
neros descentralizados que
se encargan de verificar las
transacciones y crear nuevos
Bitcoin, hasta un limite fijo.
En enero de 2022, Bitcoin era
la Criptomonedas con la ma-
yor capitalizacion de merca-
do: 896.000 millones de USD.
Se puede adquirir mediante
la compra o intercambio de
la propia moneda en portales
especializados. Es importan-
te tener en cuenta que los bit-
coins, o cualquier otra Cripto-
monedas, son instrumentos
complejos, que pueden no
ser adecuados para personas
sin los conocimientos sufi-
cientes, y cuyo precio posee
un alto componente espe-
culativo que puede suponer
incluso la pérdida total del
dinero pagado para comprar
las criptomonedas.

Es la criptomoneda que se
ejecuta en la cadena de blo-
ques Ethereum. Al igual que
Bitcoin, Ether opera en su
propia cadena de bloques.
Sin embargo, Ether no tiene
limite, lo que significa que,
en teoria, se podria crear
una cantidad infinita de mo-
nedas. Ethereum también
admite contratos inteligen-
tes, que son programas que
estan integrados en la cade-
na de bloques de Ethereum
y se ejecutan automatica-
mente cuando se cumplen
ciertas condiciones.

ETHER (ETH)




BINANCE COIN
(BNB)

Nativa de Binance, la pla-
taforma de intercambio de
criptomonedas mas grande
del mundo en 2021. Si los
usuarios eligen pagar en
BNB obtienen reducciones
en las tasas por transaccion
de Binance. Esto ha fomen-
tado la adopcion de Binan-
ce Coin, que se ha converti-
do en una de las principales
criptomonedas del merca-
do. Para garantizar que su
valor se mantenga estable,
Binance destruye o quema
un porcentaje fijo de las
monedas en circulacion.

TETHER (USDT) | Es una stablecoin, es decir,
un tipo de moneda dise-
hado para tener un precio
menos volatil al estar vin-
culado a un activo externo.
En este caso, cada moneda
esta respaldada por una
cantidad equivalente de do6-
lares estadounidenses, lo
que evita que experimente
el mismo tipo de volatilidad
de precios que la mayoria
de criptomonedas. Sin em-
bargo, existe cierto debate
sobre si en realidad esta to-
talmente respaldada por el

dolar.

Tabla 1: Principales Criptomonedas

Es necesario entender de acuerdo con las
premisas del trabajo, qué es la mineria de da-
tos. Casal (2022) define que:

“(...) La mineria crea nuevos bitcoins me-
diante la fabricacion de nuevas partes de
blockchain. Para poder minar debe haber
una red de computadoras punto a punto
para que las tareas se puedan realizar con
su poder de coémputo combinado. Cuan-
tas mas computadoras y menos centrali-
zado sea el sistema, mas rapidamente las
tareas seran operadas”.

Este es un proceso en el cual intervienen mi-
neros, los cuales compiten para obtener de
cada bloque del blockchain, la codificacién
correcta mediante un procedimiento de en-
sayo y error, dependiendo del potencial com-
putacional y del tiempo.

Analogia con el esquema
marxista de reproduccion
capitalista simple

Basandonos en que el poder computacional
es analogo a la productividad, y el tiempo de-
termina la creacidén de valor, representan un
valor que no es origen de la oferta y la de-
manda. La persona interesada en invertir en
criptomonedas debera poseer un medio para
fungir como minero, o invertir en las mismas
comprandolas mediante “dinero real”

. En el caso de los mineros, su computadora
fue comprada con dinero real, y es su repre-
sentacion en el mundo virtual mediante un
“trabajo virtual”, pero fue comprada con el
resultado del trabajo en el mundo real, o sea,
ocurre una traspolacion de las ganancias del
mundo real al virtual. Los siguientes tres
puntos abordaran esta idea:

- El dinero que invierte es su pase de en-
trada al mundo de las criptomonedas
porque le permite una representacion di-
gital de su trabajo. El dinero que gana se
utiliza para pagar servicios como inter-
net, reparaciones de la PC y una tarifa de
electricidad mas alta. Ademas, cubre sus
necesidades personales. En términos de
valor de cambio, esto se refleja en su sa-
lario.

+ La base del proceso blockchain es la re-
distribucion de los ingresos generados
en el ambito general hacia un entorno di-
gital, donde estos ingresos se concentran
rapidamente debido a la alta volatilidad
del mercado. Luego, salen rapidamente
del entorno digital al ambito real. Esta
volatilidad garantiza que los ingresos se
concentren en manos de unos pocos.

+ La actividad del minero es parte de un
proceso de produccién real porque esta
desarrollando una arquitectura virtual
con valor de uso. La operacion de ensa-
yo-error realizada por la computadora se
puede catalogar como trabajo concre-
to. Los servidores que sustentan esta
infraestructura son los medios de pro-
duccién en manos de propietarios espe-
cificos, quienes se apropian de los resul-



tados de los mineros.

En resumen, aunque el entorno cambie, la
esencia del proceso sigue siendo real.

Proceso de compra-venta de
criptomonedas

La volatilidad es causada por la lejania que
posee este mercado (que es a su vez un con-
junto de mercados) de la produccién real. El
numero de transacciones supera las dos cla-
sicas de compra-venta sehaladas en la obra
marxista como metamorfosis de la mercan-
cia, parte del proceso de circulacién. En este
caso son:

+ Compra de una criptomoneda mediante
dinero real (circulacién) o como pago al
minero (produccién)

. Intercambio de criptomonedas en de-
pendencia de las perspectivas de creci-
miento de su poder adquisitivo (circula-
cioén) (opcional)

« Adquisicion de dinero real que puede no
necesariamente estar nominado en la
misma moneda en la que se compro la
criptomoneda, por criptomoneda y com-
pra de una mercancia real. También pue-
de darse la compra directa de mercancia
real con criptomoneda

El namero de incursiones en la esfera de la
circulacion aleja el valor inicial expresado en
dinero real del final. Si se hiciera una ana-
logia con la ecuacion sobre la paridad de
intereses de la Macroeconomia, se observa
que el rendimiento de una moneda real seria
igual al de la criptomoneda si:

Donde:

+ Tasa de interés del peso cubano y del Bit-
coin respectivamente

« Variacién del tipo cambiario en el tiempo,
asumiendo un valor esperado para el fu-
turo

La segunda proposicion implica una relacion
de rendimientos entre el dinero real y la crip-
tomoneda, expresada en precios reales. Esta
relacién directa no considera la existencia de
multiples monedas reales y criptomonedas,
asi como los riesgos cambiarios asociados.
Para suplir una carencia propia del analisis
macroeconémico, recurrimos a la catego-
rizacion marxista y a la categoria irracional
del precio del dinero. La funcién del dinero
como dinero aritmético permite expresar (no
medir) el valor relativo del oro. Aunque esto
imposibilita medir el valor del oro en si mis-
mo, el dinero aritmético permite expresarlo
en un “simbolo” de su propio valor (Colecti-
vo de Autores, 2006?).

Es oportuno entonces analizar si las cripto-
monedas expresan directamente el valor del
oro, el valor de otra moneda que expresa el
valor del oro, o si operan en un plano pa-
ralelo al dinero real. Las criptomonedas de
emision finita movidas por blockchain per-
miten expresar el valor del oro que respalda
las mercancias producidas en el proceso de
blockchain. Este mecanismo, a su vez, res-
palda las criptomonedas.

Las criptomonedas finitas se asemejan a un
“fondo perdido”® en favor de la especulacion.
Una vez concluye su emisién, no generan
mas valor debido a la produccién, sino que
se redistribuyen segun la especulacion. En
el caso de criptomonedas de emision ilimita-
da, el valor real que respalda su circulacion
variara mientras exista un minero encriptan-
do cédigos. La producciéon puede sustentar
el aumento de la masa monetaria segun la
Ley de la Cantidad de Dinero en Circulacion.

Los NFT y el Metaverso como
sustento de las criptomonedas

Los NFT (Non-Fungible Tokens o tokens no
fungibles) desempeifian un papel esencial
como “activos digitales” sin homoélogos en



el mercado. Aunque son productos digitales,
tienen limitaciones por unidades y su propie-
tario posee un titulo de propiedad. Verificado
mediante blockchain, representa la propie-
dad de objetos como arte, musica o colec-
cionables (Wang et al., 2021; Kugler, 2021).
Los NFT redefinen los bienes no rivalizables®
a bienes rivalizables. La cuestion es juridica:
si el titulo de propiedad es valido, nadie pue-
de utilizar el bien, aunque tenga acceso a él,
similar a las patentes.

Esta forma de mercancia responde a la falta
de valor especifico de las criptomonedas li-
mitadas en emision. Los NFT estimulan la in-
troduccion de dinero real en este “fondo per-
dido” y fetichizan las relaciones monetarias
mercantiles. Otra vez, el valor de uso subjeti-
vo impide apreciar el cambio de forma, pero
la esencia es la misma.

De hecho, Gamez e Higuera (2023) describen
como en una serie de paises, la inclusién
de los NFT dentro del conjunto de valores,
hace contradictorio su caracter desregulado
frente a un marco regulatorio que impide el
desconocimiento de informaciones sobre el
propietario y el vendedor a la hora de regis-
trar el activo.

El proyecto del metaverso busca crear un
mercado mas robusto y formal para los NFT.
En este entorno, las posibilidades de uso de
los NFT pueden crecer, asi como su valor de
uso, que se vuelve ain mas subjetivo. Esto
hace que su valor de cambio no esté en con-
sonancia con el tiempo de trabajo invertido
en ellos. A pesar de que alguien realmente
trabajo en ellos, una vez que los NFT se for-
malizan y su mercado se relaciona con las
criptomonedas, todo el valor creado por el
minero respaldara parcialmente a los NFT.

Esta justificacion es subjetiva para la espe-
culaciéon mediante criptomonedas. De otro
modo, los NFT estabilizarian su valor segun
la aceptacién entre los consumidores y el va-
lor que respalden. Sin embargo, si nadie ali-
menta este fondo perdido, su validacién en
el consumo real desaparecera una vez que
los propietarios pidan dinero real a cambio
de ellos.

Al final, los NFT son un producto especulati-
vo de empresas y personas en el mercado in-
formal. Estas actividades, que de otro modo
estarian supeditadas al dinero en efectivo, a
veces necesitan ser “blanqueadas” mediante
mecanismos ilegales para circular libremen-
te en la economia o requieren un mercado
negro considerable que acepte su uso.

CONCLUSIONES

Podemos seialar como conclusiones que:

+ Las criptomonedas poseen una amplia
desconexion con el proceso productivo,
sin embargo, poseen un sustento expli-
cado mediante el proceso de mineriay la
existencia de servidores para sustentar
todo el proceso de transacciones.

+ La alta volatilidad de las criptomonedas
se debe a la extension temporal de la es-
tancia del propietario de las mismas en
la esfera de la circulacion, asociandole a
este proceso un riesgo cambiario similar
al del mercado de divisas.

+ Las criptomonedas constituyen un fondo
perdido donde la garantia de su existen-
cia radica en que nuevos agentes invier-
tan en comprar en el mismo, y son los
NFT y el metaverso propuestas para in-
centivar a nuevos agentes.

Aun con todo lo dicho, las criptomonedas
por su caracter desregulado pueden ser una
alternativa para la hegemonia de ciertas di-
visas que dominan las transacciones inter-
nacionales y penetran mercados nacionales
mediante el fenédmeno conocido como dola-
rizacion, ademas de otros fendmenos. Aun
asi, no se puede maniobrar en un campo sin
conocer la esencia de un fendémeno, y en ese
sentido lega un excelente método y conjunto
de categorias que permiten poner a las crip-
tomonedas en tela de juicio.
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NOTAS

. La categoria marxista de fetichismo mer-

cantil alude al hecho de que la sociedad
humana “humaniza” las relaciones entre
cosas en el mercado, asumiendo que es-
tos objetos poseen una capacidad innata
de intercambiarse, en vez de ser el hom-
bre el que, con sus necesidades basicas
permite el intercambio. El dinero tam-
bién posee relaciones fetichizadas en su
proceso de intercambio: es la necesidad
del hombre la que llevé al dinero a ser el



equivalente general de las mercancias, y
no una propiedad natural. Este fenémeno
propio de la naturaleza humana se exa-
cerba al aparecer el capital de préstamo
y los mercados financieros, evadiendo la
I6gica de la generacion de valor en la pro-
duccién, y asumiéndole al dinero una ca-
pacidad innata de valorizarse. (Colectivo
de Autores, 2006a; Colectivo de Autores
2006b

Blockchain es un protocolo que permite
validar operaciones a través de una red
de ordenadores que facilitan el intercam-
bio. Es como una especie de libro mayor
que registra las transacciones de manera
descentralizada. (Macho Rojas, 2019; Ca-
sal, 2022)

Es la premisa que separa a las criptomo-
nedas de las monedas digitales

Terminologia con la cual a partir de aho-
ra denominaremos al dinero en fisico y al
resto de activos financieros

Es un término propio de las finanzas que
declara que los fondos son entregados
sin necesidad de devolucion, usaremos
este en lo adelante como analogia de su
comportamiento.

Significa que el bien sea consumido en
una determinada cantidad por un indivi-
duo, no impida el consumo de esa misma
cantidad por otro. Ejemplo: programa de
tv, acceso a una piscina o playa publica,
entre otros.



